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ABSTRACT

The value of the company is very directly related to the
sustainability of the company in the future where one of the goals of
the establishment of a company is to be able to stand up and
continue to operate continuously in carrying out business
operations the company has to obtain optimal profits. research is to
examine the influence of Good Corporate Governance and
Corporate Social Responsibility on company value. Determination
of the sample was carried out using a purposive sampling method
with the number of samples obtained were 26 companies listed on
the IDX. The data was analyzed using descriptive analysis and
multiple regression analysis. Companies in the food and beverage
sector are strongly supported by the implementation of GCG and
CSR. The results obtained from testing the hypothesis include, Good
Corporate Governance has a positive impact on company value,
Corporate Social Responsibility has a positive impact on company
value. Good Corporate Governance has a significant positive effect
on firm value and Corporate Social Responsibility has a significant
positive effect on firm value.

Keyword— Good Corporate Governance,
Responsibility, Corporate Values

Corporate Social

ABSTRAK

Nilai perusahaan sangat berhubungan langsung dengan sustainability
perusahaan kedepannya dimana salah satu tujuan dari berdirinya suatu
perusahaan adalah dapat berdiri dan terus beroperasi secara kontiniu
dalam melakukan operasi bisnis perusahaan memiliki untuk memperoleh
laba secara optimal. menguji pengaruh dari Good Corporate Governance
dan Corporate Social Responsibility terhadap nilai perusahaan Penentuan
sampel dilakukan dengan menggunakan metode purposive sampling
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dengan jumlah sampel yang diperoleh adalah 26 perusahaan yang terdaftar
di BEI. Data tersebut dianalisi dengan menggunakan analisis deskriptif
dan analisa regresi berganda. Good Corporate Governance memiliki
dampak kearah positif terhadap nilai perusahaan, Corporate Social
Responsibility memiliki dampak ke arah positif terhadap nilai perusahaan.
Good Corporate Governance berpengaruh signifikan positif terhadap nilai
perusahaan dan Corporate Social Responsibility berpengaruh signifikan
positif terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci — Good Corporate Governance, Corporate Social
Responsibility, Nilai perusahaan

PENDAHULUAN

Dalam mencapai laba yang maksimal diperlukan sebuah langkah salah satunya adalah
peningkatan kesenjangan para pemangku perusahaan. Untuk menaikan Kinerja perusahaan
diperlukan seorang manaer dalam mengelola perusahaan tersebut untuk mengoptimalkan kinerja
perusahaan sehingga berdampak pada nilai perusahaan (Mahwani,2018). Nilai perusahaan
berhubungan erat dengan sustainability perusahaan oleh karena itu dengan peningkatan
meningkatkan nilai perusahaan dan meningkatkan kesejateraan para pemilik saham, dimana
semakin tinggi atau naiknya nilai perusahaan maka akan meningkatkan trust para investor
(Pratomo, 2021), proksi yang digunakan dalam nilai perusahaan adalah Price Earning Ratio (PER)
dapat merepresentasikan harga saham pada suatu entitas bisnis diperbandingkan dengan laba yang
telah dihasilkan oleh entitas bisnis, dengan tingginya rasio PER perusahaan dapat diindikasikan
bahwa kondisi pasar mampu memberikan pembayaran lebih tinggi terhadap laba perusahaan
(Wiratno & Yustrianthe, 2022).
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Gambar 1 Grafik Nilai Perusahaan (PER)

Dalam upaya peningkatan nilai perusahaan adapun langkah yang dilakukan dalam
mendapatkan kepercayaan pemegang saham salah satunya adalah entitas bisnis memerlukan
kehadiran GCG dalam pengoperasian bisnisnya (Mahrani, dkk 2018) proksi pengukuran GCG
diantaranya adalah ukuran dewan komisaris independen, kepemilikan institusional, kepemilikan
manajerial. Terdapat pedoman GCG yang telah diatur dalam Komite Nasional Kebijakan
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Corporate Governance (KNKG) dengan prinsip tersebut dapat membantu dalam peningkatan trust
investor dan harus terus dilakukan untuk mengoptimalkan kinerja secara berkelanjutan dalam
mempertahankan hubungan yang baik dan sehat dengan investor. Berdasarkan penelitian terdahulu
yang telah dilakukan oleh Ulfa (2018), (Karina & Setiadi, 2020)), dan (Natasha, 2021)
menyebutkan variabel GCG berdampak signifikan positif terhadap nilai perusahaan. Sedangkan
berdasarkan penelitian dari (Kemala Dewi, dkk 2021) menyatakan bahwa GCG tidak berpengaruh
signifikan positif terhadap nilai perusahaan.

Salah satu kewajiban yang perlu dilakukan perusahaan adalah Corporate Social
Responsibility merupakan tanggung jawab kepedulian entitas bisnis pada lingkungan setempat
tidak berfokus pada keuntungan nilai perusahaan saja namun sebuah entitas bisnis harus
berlandaskan pula triple bottom lines dan lebih terbuka dengan aspek lingkungan dan masalah
sosial (Kemala Dewi, dkk 2021). Menurut penelitian yang telah dilakukan (Kemala Dewi, dkk
2021) Wahyudi (2018), (Parker, 2017) dan (Ngedo, dkk 2019) Corporate Social Responsibility
(CSR) berdampak signifikan positif terhadap Nilai Perusahaan.

Berdasarkan Latar belakang tersebut artikel ini bertujuan untuk menguji Good Corporate
Governance dan Corporate Social Responsibility berpengaruh terhadap nilai perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

METODE

Jenis penelitian yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan pendekatan penelitian
kuantitatif dengan penjelasan (explanatory research). Pada penelitian ini dilakukan di website resmi
dari Bursa Efek Indonesia (BEI) yang telah dipublikasikan di www.idx.co.id. Hasil dari sampel
didapatkan dengan menggunakan metode purposive sampling

Table 1 Kriteria Pengambian Sampel Perusahaan

Keterangan Jumlah
Populasi: Perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI 47
Pengambilan Sampel berdasarkan kriteria (Purposive Sampling)
1. Perusahaan manufaktur yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia selama
periode 2019-2021.

2. Perusahaan manufaktur yang menerbitkan laporan tahunan secara berkala -21
selama periode 2019-2021.

3. Perusahaan manufaktur yang mencantumkan informasi mengenai
pengungkapan GCG dan CSR selama periode 2019-2021.

4. Perusahaan manufaktur yang melaporkan laporan keuangan dengan
menggunakan mata uang rupiah.

Sampel Penelitian 26
Total Sampel (n x periode penelitian) (26 x 3 tahun) 78
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Definisi Operasional dan Pengukuran Variabel

Variabel terikat merupakan variabel yang telah terpengaruh atau dipengaruhi oleh variabel bebas,
adapun perhatian utama ditujukan pada variabel terikat. Variabel bebas merupakan pembeda yang dapat
mempengaruhi munculnya pembeda dalam perbedaan beragam variabel (Hardani, 2020:399) Adapun
variabel dependen dalam penelitian berikut adalah Nilai perusahaan. Nilai pasar dapat diartikan sebagai nilai
perusahaan dimana nilai pasar merupakan nilai yang digunakan oleh para pemegang saham, investor,
kreditur dalam melakukan penilaian terhadap kondisi entitas bisnis yang menjadi tolak ukur nilai perusahaan
(Karina Mitra, 2020).

Market Price Per Share

PER=

Earning Per Share

Good Corporate Governance

1. Dewan Komisaris Independen

Dewan komisaris independen merupakan variabel yang diungkapkan dengan jumlah dewan dari
luar perusahaan dibagi dengan total komisaris yang ada di dalam perusahaan (Mahrani Mayang,
2018).

Dalam pengukuran komposisi dewan dirumuskan sebagai berikut

KIND _Jumlah Dewan Komisaris Independen
Total Seluruh Dewan Komisaris

2. Kepemilikan Institusional

Pengukuran Kepemilikan Institusional Dalam penelitian ini didapatkan dari porsi kepemilikan <

20 atau bisa disebut sebagai kepemilikan saham non kendali (Herdiansyah Irfan, 2021).

_(Jumlah Saham yang dimiliki Entitas Blsnis

KINS=

Jumlah saham yang beredar di Pasar

3. Kepemilikan Manajerial

Metode dalam pengukuran manajerial adalah dengan perhitungan persentase jumlah dari
pemegang perusahaan yang terlibat secara aktif terutama dalam pengambilan keputusan
(Herdiansyah,2021).

Dampak Penerapan Good Corporate Governance dan Corporate Social Responsibility Terhadap Nilai
Perusahaan



ETNIK: Jurnal Ekonomi - Teknik, 2023 volume 2 Issue No 6, Pages 540

Corporate Social Responsibility

G4 merupakan pedomal dalam pengungkapan CSR yang meliputi 91 komponen diantaranya: kinerja
pada lingkungan 34 item, kinerja pada ekonomi 9 item, sosial pada lingkungan masyarakat 11 item,
tanggung jawab terhadap produk 9 item. Adapun kelebihan dari G4 daripada G3 adalah terdapat 11 item
yang ditambahkan terutama pada kinerja lingkungan 4 item, dalam Hak Asasi Manusia 3 item, pada sosial
masyarakat 3 item, serta 3 item baru pada tenaga kerja (Dewi Kemala, 2021). Adapun rumus dalam Indeks

pengungkapan CSR (CSRI) pada perusahaan t dapat dirumuskan sebagai berikut:

CSRi= &
nj
Keterangan:
CSRI : Corporate Social Responsibility Index
X x;j : Total komponen yang akan diungkapkan entitas bisnis.

nj : Total item yang seharusnya entitas bisnis ungkapkan.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Table 2 Descriptive Satistic

Descriptive Statistics

N Minimu Maximu Mean Std.
m m Deviation
GCG 78 .00 16.05 1.6521 2.90136
CSR 75 .00 .80 .5596 .15423
PER 75  -79.95 87.48 15.2948 27.91565
Valid N 75

(listwise)

Adapun penjelasan dari tiap variabel dari tabel ini nilai perusahaan diukur dengan proksi
Price Earning Ratio (PER) dari nilai rata-rata PER didapatkan sebesar 15.2948 dan nilai Standar
Deviasi mendekati 27.91 pada nilai maksimal sebesar 87.48 yang dapat disimpulkan bahwa rata
rata nilai perusahaan memiliki kemampuan yang baik dalam meningkatkan nilai perusahaan. Dari
hasil tersebut dapat dikatakan bahwa persebaran data telah merata dan tidak adanya penyimpangan
yang terlalu tinggi. Nilai minimum PER dimiliki PT Tri Banyan Tirta Thk pada tahun 2019
sedangkan nilai maksimum PER milik Pratama Abadi Nusa Industri Tbk sebesar 87.48 pada tahun
2021 dapat disimpulkan bahwa sampel perusahaan manufaktur dapat meningkatkan nilai
perusahaan selama periode 2019 hingga 2021.

Corporate Social Responsibility pada penelitian kali ini menggunakan prosksi GRI G4 dan
dari hasil tabel didapatkan nilai mean sebesar 0,55 mendekati nilai maksimum sebesar 0,8 yang
diindikasikan bahwa CSR memiliki pengaruh dalam peningkatan terhadap nilai perusahaan. Pada
perhitungan CSR didapatkan sebesar 0,15 lebih rendah dari nilai mean hal ini dapa disimpulkan
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bahwa persebaran data telah merata dan tidak adanya penyimpangan data yang terlalu tinggi. Nilai
minimum CSR dimiliki oleh PT Widodo Makmur Unggas Tbk pada tahun 2019 sedangkan nilai
maksimum CSR dimiliki oleh PT Sekar Laut pada tahun 2021 serta dapat disimpulkan bahwa
sampel perusahaan manufaktur dapat meningkatkan nilai perusahaan selama periode 2019 hingga
2021.

Uji Asumsi Klasik
Uji Normalitas

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: PER
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Gambar 2 Uji Kolmogorov-Smirnov

Dari gambat grafik histogram, dapat disimpulkan bahwa persebaran data terseba secara
merata pada garis diagonal dan mengikuti searah dengan grafik diagonal serta dapat dikatakan
bahwa regresi sesuai dengan asumsi normalitas adanya distribusi normal dari grafik normal p-plot.

Table 3 U ji Normalitas

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test
Unstandardi
zed
Residual
Asym. Sig. (2-tailed) .061

Uji normalitas yang telah dilakukan dapat disimpulan data telah terdistribusi secara normal
karena didukung dengan nilai Kolmogorov-Smirnov 1.137 serta niali signifikansi sebesar 0,151
diatas angka 0.05. dengan hasil tersebut dapat dikatakan mode regresi sama dengan asumsi
normalitas.
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Uji Autokorelasi
Table 4 Uji Autokorelasi

Model R Durbin-
Watson
1 .8528 2.067

Dari tabel diatas didapatkan nilai DW sebesar 2,067 dengan adaanya pembanding nilai sig
sebesar 0.05, jumlah sampel 78 laporan tahunan, dari hasil tersebut masuk dalam range D,, —
(4 — D,,) yang dapat disimpulkan tidak adanya autokorelasi di dalamnya.

Uji Multikolonieritas.
Table 5 Uji Multikolonieritas

Coefficients?

Model Collinearity
Statistics
Toleranc  VIF
e
1 GCG .997 1.003
CSR .997 1.003

a. Dependent Variable: PER

Dari data diatas dapat diketahui bahwa nilai Tolerance kurang dari 0,10 dengan rincian
nilai GCG sebesar 0,997, CSR sebesar 0.997. Sedangkan pada penilaian VIF juga diinikasikan
tidak adanya nilai dari variabel lebih dari 10. Dengan rincian nilai perhitungan VIF GCG yaitu
1.003 dan CSR yaitu 1.003 dan dapat dikatakan bahwasanya tidak adanya multikoloniaritas
dari variabel independen pada model regresi.

Uji Heteroskedasitas

Scatterplot
Dependent Variable: PER

2

Regression Studentized Deleted (Press) Residual
o

Regression Standardized Predicted Value

Gambar 3Uji Heteroskedasitas
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Dari nilai grafik scatterplot dimana persebaran titik-titik tersebar merata diatas serta di
bawah nol di sumbu Y, hal tersebut dapat disimpulkan bahwa tidak adanya gangguan
heteroskdasitas dalam regresi ini. Dan persebaran pola yang tersebar berada diatas da dibawah
angka 0 pada sumbu Y dan tidak membentuk pola tertentu. Jadi dapat disimpulkan bahwa tidak
terjadinya heteroskedastisitas pada model regresi hubungan antara variabel GCG pada Variabel
X1 dan CSR pada Variabel X2 terhadap Variabel Nilai perusahaan.

Table 6 Uji Heteroskedastisitas

Model Sig.
.001
1 GCG .555
CSR 165

Dari tabel, Berdasarkan tabel, hasil pengujian heteroskedastisitas menunjukan bahwa jika
semua variabel bebas (GCG dan CSR) memiliki nilai signifikan sebesar 0,55 dan 0,165 > 0,05.
Sehingga disimpulkan dalam hubungan antara variabel GCG (X1) dan CSR (X2) terhadap variabel
nilai perusahaan (Y) tidak terjadi heteroskedastisitas.

Uji Hipotesis
Table 7 Uji Hipotesis

Model t Sig.

(Constant -10.403 .000

)

1 GCG 6.872 .000
CSR 12.372 .000

Dari tabel diatas menyatakan bahwa persamaan regersi linier berganda dalam penelitian
ini:
Y =—-68.731 4+ 4.004X1 + 138.245X2

Y : Nilai Perusahaan

X1 : GCG

X2 : CSR

Berdasarkan persamaan yang diperoleh pada tabel, variabel GCG (X1) memiliki nilai beta
0,424, dan tingkat signifikan sebesar 0,000. Sementara variabel CSR (X2) memiliki nilai beta 0,764
serta nilai signifikan sebesar 0,000. Hal ini dapat diketahui dari kriteria penerimaan tingkat
signifikansi (5%) hipotesis berdasarkan nilai menerima Ho dan menolak H1 apabila sig (p-value)
> 0,05 dan menolak Ho dan menerima H1 apabila sig (p-value) < 0,05 (Ghozali, 2018).
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Uji Determinasi

Table 8 Uji Determinasi

Model R Adjusted R
Square Square
1 726 719

Pada tabel tersebut didapatkan hasil Adjust Square sebesar 0,719 atau 71,9%, bahwa nilai
perusahaan didapatkan angka 71,9% oleh variabel GCG dan CSR. Sedangkan pada standart error
didapatkan nilai 14,80 dimana semakin kecil nilai error maka model regersi tepat dalam melakukan
pengamatan pada variabel dependen ialah nilai perusahaan.

Uji t

Table 9 Uji t

Model t Sig.

(Constant -10.403 .000

)
1 Gce 6.872  .000
CSR 12.372  .000

a Hasil dari tabel koofisien GCG didapatkan sebesar 4.004 dengan nilai t hitung 6.872 lebih
besar dari nilai t tabel 1.668 dan hasil nilai sig 0,000 < 0,005 serta dapat disimpulkan bahwa
GCG (X1) berpengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan ().

b Hasil dari tabel koofisien CSR didapatkan sebesar 138.245 dengan nilai t hitung 12.372
lebih besar dari nilai t tabel 1.668 dan hasil nilai sig 0,000 < 0,005 serta dapat disimpulkan
bahwa CSR (X2) berpengaruh signifikan positif terhadap nilai perusahaan ().

Uji F

Table 10 Uji F

F Sig.
95.609 .000P

Dari perhitungan tabel diatas didapatkan nilai F hitung sebesar 95.609 dengan nilai
signifikansi 0,000 dimana nilai signifikansi tersebut lebih kecil dari 0,05 dan dapat disimpulkan
bahwa GCG dan CSR secara bersamaan memiliki pengaruh signifikan positif terhadap nilai
perusahaan. Jadi hasil perhitungan F hitung > F tabel (95.609 > 2,87) dengan diperoleh nilai sig
(0,000 < 0,05) maka secara simultan (bersama-sama) variabel independen GCG dan CSR
berpengaruh secara signifikan terhadap Nilai Perusahaan pada perusahaan manufaktur sektor
makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2019-2021.
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Hasil uji hipotesis telah membuktkan bahwa Good Corporate Governance memliki pengaruh
signifikan positif terhadap nilai perusahaan. Karena Good Corporate Governance termasuk ke dalam prosesi
dan ekosisitem perusahaan dan hal ini selaras dengan agency theory bahwa peran manajemen perusahaan
sebagai pihak yang menjadi kepercayaan para pemegag saham mampu memberikan hasil yang sangat baik,
mekanisme dalam Good Corporate Governance dapat dilakukan dengan keberadaan dewan komisaris
independen, kepemlikan institusional, dan kepemilkan manjerial yang mampu meningkatkan rasa
kebersamaan dalam mengeoperasikan perusahaan.

Hasil Uji hipotesis menunjukkan bahwasannya Corporate Social Responsibility (CSR) berpengaruh
secara signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Berdasarkan teori legitimasi, pengungkapan CSR adalah salah
satu bentuk usaha entitas bisnis dalam memberikan manfaat bagi seluruh stakeholder dan masyarakat sekitar
untuk mencapai tujuan perusahaan selama operasi bisnis berlangsung. Pengungkapan CSR dapat menjadi
bahan pertimbangan investor sebelum menanamkan modalnya, dan hasil penelitian menunjukkan bahwa

investor merespon positif pengungkapan CSR yang telah dilakukan oleh perusahaan.

SIMPULAN

Pengujian Hipotesis pertama dalam penelitian ini membuktikan bahwa GCG berpengaruh signifikan
positif terhadap nilai perusahaan, dimana semakan baik implementasi GCG perusahaan maka secara
otomatis akan meningkatan nilai perusahaan. Diharapkan hal ini dapat meningkatkan awareness entitas
bisnis dalam mengimplementasikan GCG dalam jangka waktu yang panjang dan suistain. Pengujian
Hipotesis kedua dalam penelitian ini membuktikan bahwa CSR berpengaruh signifikan positif terhadap nilai
perusahaan, dimana semakin baik implementasi CSR entitas bisnis yang secara otomatis akan meningkatan
nilai perusahaan. Diharapkan hal ini dapat meningkatkan awareness entitas bisnis dalam
mengimplementasikan CSR selama kurun waktu yang panjang dan suistain. Berdasarkan hasil penelitian
yang telah diuraikan diatas maka dapat disampaikan implikasi penelitian yaitu bahwa GCG memberikan
pengaruh terhadap nilai perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode
tahun 2019-2021. Terdapat hubungan yang signifikan antara variabel GCG terhadap nilai perusahaan, dalam
mengungkapkan informasi tentang good corporate governance yang jelas dapat mewujudkan nilai di masa
yang akan mendatang dan meningkatkan nilai bagi para investasi untuk meningkatkan nilai perusahaan.
Penelitian ini dapat menjadi insight bagi para pemangku kebijakan, dewan standar komisaris, manajer
perusahaan, dalam melakukan evaluasi pengungkapan GCG dan CSR pada perusahaan manufaktur sektor
makanan dan minuman di BEI. Berdasarkan hasil penelitian yang telah diuraikan diatas maka dapat
disampaikan implikasi penelitian yaitu bahwa CSR memberikan pengaruh terhadap nilai perusahaan
manufaktur sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode tahun 2019-2021. Terdapat
hubungan yang signifikan antara variabel CSR terhadap nilai perusahaan. Dengan implementasi Corporate
Social Responsibility maka semakin meningkat pada nilai perusahaan dengan hal ini dapat menarik investor
untuk berinvestasi dalam perusahaan yang melakukan pengungkapan tanggung jawab sosial yang tinggi.

Tidak hanya terjadi peningkatan image perusahaan akan tetapi dengan adanya pengungkapan Corporate
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Social Responsibility menjadi isu global yang sangat perlu menjadi perhatian luas dari para kalangan pelaku
dalam dunia usaha dan bisnis. Dengan berkembangnya dan menjadi daya tarik para investor, pasar modal
Indonesia dapat terus meningkatkan investasi di negara Indonesia dan semakin meningkatkan nilai

perusahaan.
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